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Resumen Ejecutivo

> El presente informe tiene como objetivo evaluar la situacion actual, la evolucion
reciente y las expectativas respecto de las variables claves que inciden en el
desempefio de las empresas MiPyMEs (Micro, Pequefias y Medianas). Asimismo,
se presentardn los resultados relacionados con los aspectos que limitan el
desarrollo de las empresas, como ser los principales obstaculos que enfrentan y
sus fuentes de financiamiento de corto plazo.

Realidad empresarial PyME en 2015

» A partir del analisis de la evolucion reciente de variables claves, puede
apreciarse que la rentabilidad es la variable que presentd el peor desempefio
durante 2015, ya que 60% de las PyMEs consultadas manifest6 una
disminucién (considerable o moderada). En cuanto a inversion productiva y
empleo, la mayor parte de las firmas consultadas evidencié una situacion de
estabilidad (43% y 44% afirmaron que se mantuvo constante). Por su parte, en
el caso de las ventas, una gran porcién de firmas evidenci6 un aumento
moderado (51%).

Evolucion de variables clave del desempefio
de las PyMEs en 2015 (respecto de 2014)
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Inversion
16% bt B Disminucién considerable
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B Aumento considerable
Empleo 24% 44% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundacién Mediterranea. Direccion
Marcelo L. Capello. Direccién Nacional del Derecho de Autor Ley N2 11723 - N2 2328, Registro de Propiedad Intelectual N2 5210975. ISSN N2 1850-
9800 (correo electrdnico). Se autoriza la reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 22 piso
(C1053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cérdoba: Campillo 394 (X5000GTH) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-
6525/6523. E-mail: info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org.



IEML fumﬁlcidn)

(}vlecﬁterm’neu

Expectativas PyME para 2016

Las mejores expectativas se sitian en el nivel de ventas en 2016, ya que el
65% de las PyMEs consultadas manifest6 que espera un incremento (56%
aumento moderado y 9% aumento considerable). Por su parte, 46% de las
PyMEs espera una mejora en la rentabilidad, mientras que so6lo 35% espera
incrementar las inversiones y s6lo 22% la plantilla de personal. La mayor parte
de las PyMEs prevé mantener el nivel de empleo (68% de las firmas
consultadas). Al responder a las consultas, entre las PyMEs predominan las
respuestas moderadas (muy pocas firmas esperan aumentos o disminuciones
bruscas en las variables claves).

Expectativas respecto de variables clave del desempefio
de las PyMEs en 2016 (respecto de 2015)

1%

Ventas 22% 12%
Rentabilidad
i e e I B Aumento considerable
H Aumento moderado
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Inversion 44% 15% I Disminucion moderada
H Disminucion considerable
Empleo 68% 10%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Dinamica empresarial PyME en los ultimos afios

» A partir de la continuidad de las encuestas empresariales realizadas por el

IERALPYME, en adelante se presenta un andlisis dinamico de los indicadores de
los udltimos afios, conjugando la informacién de evolucion pasada con las
expectativas para el afio proximo.

» Se destaca que en 2015 por cada empresa con expectativa de reduccion habia

aproximadamente 2 de ellas con expectativa de aumento. Para 2016, esta
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relacion aumenta a 5, lo que implica una importante mejora en las expectativas
en esta variable.
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Evolucion de las ventas de las PyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

» En materia de rentabilidad, mientras en 2015 por cada empresa con expectativa
de incremento habia aproximadamente 3 de ellas con expectativa de reduccion.
Para 2016, esta relacién cae a 0,5 (lo que implica por cada empresa con
expectativas negativas ahora existen alrededor de 2 con optimismo en lo que
se refiere a la rentabilidad). No hay que perder de vista que entre 2012 y 2015
existi6 mas de 40% de firmas con caidas en el nivel de rentabilidad, y es en ese
contexto que debe interpretarse la mejoria esperada en el presente afio. En
2015 se habia verificado el indicador mas pesimista en los afios que lleva el

relevamiento,

rentabilidad.

cuando se registraron 60% de PyMEs con reduccion de
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Evolucién histérica de la rentabilidad de las PyMEs
(2010-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

» En lo que refiere a inversion productiva, mientras en 2014 y 2015 la porcién de
firmas que la incrementaron se encontraba en paridad con la de las que la
redujeron, para el presente afio vuelven a apreciarse mas PyMEs con
expectativas de incremento que de reduccion en dicha variable clave. La
mejora, como puede verse, resulta moderada, acercando los indicadores del
presente afio a los del 2013.

Evolucioén histérica de la inversion productiva en las PyMEs
(2010-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

» Entre 2013 y 2015 se observd una alta proporcion de firmas que mantuvieron
constante el nivel de empleo, y una situacion en la que existia tanto un
segmento de PyMEs que reducian la ocupaciéon como uno que la incrementaba.
Para 2016, resulta mayoritario el porcentaje de PyMEs que espera mantener
constante su planta de personal, correspondiéndose con 68% de las mismas,
frente a un 22% que cree aumentara y 10% que espera verla reducida.
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Evolucién histérica del empleo en las PyMEs
(2010-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Principales Obstaculos

» Los cinco obstaculos mas significativos que enfrentan las MiPyMEs en la
actualidad coinciden con aquellos del relevamiento anterior (realizado en 2015).
De acuerdo a las respuestas obtenidas, son los siguientes: presion tributaria,
costos laborales, inflacion, incertidumbre macroeconémica y problemas de
financiamiento.

Obstaculos que limitan el crecimiento de las MiPyMEs

100% 1
90% 1 24%
A 9 27%
9 ) 4 32%
80% - 25% 35% 34% beg |
70% 1 6278 7%
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60% - 26%  27%
28%

50% - 40% 27%  33%
40% o
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Obstaculo medio

20%
10%
0%

H Noes obstaculo

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.



j" undaciono
(}Vlaﬁterrdnea)

[ERAL 5

» En lo que se refiere a las fuentes de financiamiento de corto plazo con las que
cuentan las MiPyMEs, factor clave para su desarrollo, en primer lugar se ubica
el capital propio (37%), seguido por financiamiento de proveedores vy
descuento de cheques (19% respectivamente). En menor orden de magnitud,
12% de las empresas consultadas sefial6 como principal fuente la utilizacion de
crédito privado y 5% el crédito publico.

Principal fuente de financiamiento a corto plazo ala que acceden las MiPyMEs

Capital propio 37%
Financiamiento de proveedores
Descuento de Cheques

Crédito privado

Crédito publico 5%
Financieras 3%
Adelanto en cuenta corriente 3%
Subsidios especificos 2%

Préstamos personales 1%
T

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

» Si se analiza la estructura de financiamiento seguin tamafio de firmas, se tiene
que a menor tamafo, mayor es la dependencia del capital propio, debido a que
existen dificultades de acceso a otras formas de financiamiento por parte de las
MiPyMEs (especialmente en lo que refiere al crédito privado).
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El presente informe tiene como finalidad exponer los resultados obtenidos a partir de
de un estudio realizado por IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la Realidad
Empresaria durante 2015 y Perspectivas 2016 llevado a cabo entre Diciembre 2015 y
los primeros dias de Febrero 2016.

El relevamiento se centrd la evolucion de las principales variables que describen la
realidad de las empresas, como nivel de ventas, rentabilidad, inversiones productivas y
empleo. Asimismo, se buscd conocer cudl es la perspectiva de los empresarios para
2016. Adicionalmente, se consultd sobre otros temas de interés, tales como aspectos
que limitan el desarrollo de la empresa y principal fuente de financiamiento.

De este modo, se exponen en primer lugar aspectos metodol6gicos que explican las
caracteristicas del relevamiento realizado para luego presentar los resultados obtenidos
en términos de las variables mencionadas. Posteriormente, se exhibe la evolucion
anual de las variables clave que enfrentan las firmas y finalmente se presentan
resultados acerca de los obstaculos que existen para el crecimiento de las MiPyMEs y
sus fuentes de financiamiento de corto plazo.

El relevamiento consistié en una encuesta digital realizada a 120 empresas, en su gran
mayoria radicadas en la Provincia de Coérdoba. El alcance de la muestra fue de 34
microempresas, 68 PyMEs y 18 Grandes'. El disefio de la muestra combind un
muestreo subjetivo con uno probabilistico, con la finalidad de representar a los
diferentes sectores econdmicos presentes en la region, evitando sesgos especificos en
el nivel de respuestas.

! para diferenciar a las empresas seglin tamafio, se utilizé como criterio el nimero de trabajadores empleados por la
firma. De esta forma, una Microempresa es la que tiene hasta 5 empleados, una PyME es la que posee entre 6 y
200 trabajadores y Grande la que supera esta cifra de empleados. Los principales resultados son procesados
para el conjunto de MiPyMEs.
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Grafico N° 1: Distribucion de empresas consultadas segin nimero de empleados

Grandes
15%

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

La distribucién de las empresas encuestadas segun sector econdmico en el que se
desempefian ha sido la siguiente: 28% del total encuestado pertenecen al sector de
servicios varios, 27% al sector industrial, 20% al comercio, un 9% a la construccion y
las restantes empresas encuestadas se distribuyen entre los sectores de software,
gastrondmico, transporte, comunicacion, agropecuario, sector financiero y hoteleria.

Gréfico N° 2: Distribucién de empresas consultadas segln actividad econémica
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2% 2%
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Financiero Software 39
2% 3%
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28%

Comercio
20%

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Con respecto a la antigledad de las MiPyMEs se puede apreciar que en general se
trata de empresas con més de 10 afios de edad, lo que ocurre en el 65% de los casos.
Adicionalmente, se observo que el 69% de las firmas corresponden a empresas de tipo
familiar, algo muy frecuente en el &mbito de las empresas de menor envergadura.

II. Evolucién de las variables claves durante 2015

En la presente seccion se analizan resultados que conciernen a ventas, rentabilidad,
inversion productiva y empleo, en relacién a como evolucionaron en 2015, comparados
con los resultados obtenidos un afio antes.
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Al observar las variaciones en las ventas para el afio 2015 respecto a 2014, el 54% de
las pequefias y medianas empresas manifestaron un incremento (51% aumento
moderado y 3% aumento considerable) y 47% de las microempresas observaron un
aumento (41% correspondiente a un aumento moderado y 6% a un aumento
considerable).

Asi mismo, el 28% de las PyMEs evidencié una disminucion, entre las cuales en 4% de
ellas fue de caréacter considerable. Para 36% de las microempresas su nivel de ventas
disminuyd, de las cuales el 15% manifest6é una caida de consideracion.

Grafico N° 3: Ventas segun tamafio de empresa. Variacién 2015 respecto a 2014

100% - 6% 3%
B Aumento
90% - :
considerable
80% -
Aumento moderado
70% - % 2
60% - .,
Permanecio
50% - constante
% | 18%
40% 18% Disminucién
30% - moderada
21%
20% - 24% B Disminucion
(]
10% - - considerable
0% -
Micro PyMEs

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Por otra parte, el 60% de las PyMEs consultadas manifesté haber atravesado una
reduccién de su rentabilidad en 2015. De las cuales 16% respondié que la disminucion
experimentada fue considerable.

Entre las microempresas, la situacion fue similar, 56% de las mismas reporté caidas en
el nivel de esta variable (32% moderadamente y 24% considerablemente).

Estos resultados muestran que en 2015 la situacion fue més negativa en términos de
rentabilidad que en lo que se refiere a unidades vendidas.

10
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Grafico N° 4: Rentabilidad segin tamafio de empresa. Variacion 2015 respecto a 2014
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

I1.3. Evolucion de lainversion productiva

En el plano de la inversion productiva, se pudo constatar que durante 2015 el 30% de
las microempresas evidenciaron un incremento (un 24% de manera moderada y un
6% considerablemente), mientras que otro 33% reportdé una disminucion (21%
moderadamente y 12% significativamente). Asimismo, en 38% de los casos se
mantuvo inalterada.

Por el lado de las PyMEs, 28% de ellas declaré haber aumentado la inversion (un 22%
de manera moderada y un 6% considerablemente) y una proporcién similar haberla
reducido (16% mediante una reduccion moderada y 13% a través de una reduccion
significativa). El 43% restante manifest6 que el nivel de inversion permanecio
constante.

Esta ambivalencia refleja diferencias sectoriales marcadas en la evolucion de la
inversion.

11
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Gréafico N° 5: Inversién productiva segun tamafio de empresa. Variacion 2015 respecto a 2014
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Fuente: IERAL de Fundaciéon Mediterranea.

Il.4. Evolucion del empleo

En cuanto a las fluctuaciones en el nivel de empleo, se destaca una gran proporcion de
micro y PyMEs que manifestaron que la variable permanecié constante (56% y 44%

respectivamente).

Ademaés, el 36% de las microempresas dieron cuenta de una disminucién en el nivel de
ocupacion de personal (21% atravesaron una disminucion moderada y un 15% una
considerable) y s6lo 9% de ellas observaron que aumento.

En el caso de las PyMEs, el 27% evidencidé una disminucién (24% de forma moderada
y 3% una disminucién considerable), mientras que el 29% restante manifesté un
incremento (solamente un 3% de forma considerable).

Gréafico N° 6: Empleo seglin tamafio de empresa. Variacion 2015 respecto a 2014
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

12
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[1.5. Cuadro de sintesis de variables clave durante 2015

A modo de resumen, a partir del andlisis de la evolucién reciente de variables claves,
puede apreciarse que la rentabilidad es la principal variable que presentd una caida
durante 2015, ya que el 60% de las PyMEs consultadas asi lo manifesto.

Grafico N° 7: Evolucion reciente de las variables claves en las PyMEs (2015)

¢, Qué sucedio con las siguientes variables econémicas de la empresa durante el afio 2015 (respecto del afio 2014)?

Rentabilidad . 44% 22%

Inversion 16% 43%
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B Aumento moderado

Ventas 24% 18%

B Aumento considerable

Empleo l 24% 44%
%

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

En cuanto a inversiébn productiva, ventas y empleo los porcentajes de firmas que
evidenciaron una disminucion son significativamente menores, correspondiéndose con
29%, 28% y 27% de ellas respectivamente. En el caso de las ventas, se trata de la
variable con mayor proporcion de empresas que manifestaron un incremento, aunque
mayoritariamente se tratdé de una variacion moderada.

lll. Expectativas para 2016

La presente seccion se aboca al andlisis de las expectativas de los empresarios para el
afo 2016, en torno a variables clave analizadas anteriormente.

lll.1. Situacion general esperada para las MiPyMEs

La encuesta realizada relevo informacion acerca de las expectativas empresarias en
cuanto a la situacién general de las MiPyMEs para el afio 2016. Los resultados que se
obtuvieron permiten apreciar que el 59% de las PyMEs consultadas considera que la
situacién general sera mejor (47% espera que mejore moderadamente y un 12%
espera una mejora considerable), el 25% considera que se mantendra sin cambios y el
16% restante espera que la situacion empeore de manera moderada.

13
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Por otra parte, un 56% de las microempresas esperan una mejoria en su situacion en
comparacion a 2015 (38% prevén una mejoria moderada y el 18% una mejoria
considerable), 41% de las microempresas consultadas piensa que su situacién
permanecera constante y finalmente, solo 3% de ellas cree que la situacion general en
2016 sera peor.

Grafico N° 8: Expectativas acerca de la situacion general de las MiPyMEs

Afio 2016 en comparacion con 2015
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6 -

70% - Moderadamente
T 38% 47% mejor
6 -
50% - Permanecera
constante
40% -
Moderadamente
30% 7 25% peor
20% 41%
G
W Considerablemente
10% - 16% peor
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

En cuanto a las ventas proyectadas para 2016, el 9% de las PyMEs consultadas
considera que aumentaran considerablemente, el 56% reportd que se incrementaran
moderadamente, mientras que para el 22%, éstas permaneceran constantes. Por su
parte, s6lo 12% manifesté que disminuirAn moderadamente y el 1% restante creen
gue lo haran de forma considerable.

Segun las microempresas, 15% de las encuestadas considera que las ventas se
incrementaran de manera considerable, otro 47% cree que aumentaran pero
moderadamente. No obstante, 26% espera que el nivel de ventas permanezca
inalterado, mientras que el 12% restante espera una disminucion, de los cuales 3%
espera sea de gran magnitud.

14
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Gréafico N° 9: Expectativas acerca del ritmo de ventas de MiPyMEs

Afio 2016 en comparacion con 2015
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Al analizar la rentabilidad esperada en 2016, se observa que 46% de las PyMEs creen
que la misma aumentarda (37% moderadamente y 9% de forma considerable).
Expectativa andloga se observa en 53% de las microempresas (47% aumento
moderado y 6% aumento considerable).

En tanto, 24% de las PyMEs espera una disminucién en la rentabilidad durante 2016
(18% creen que disminuird moderadamente y 6% que disminuird considerablemente)
y entre las micro empresas, el 15% de ellas espera una caida (12% moderadamente y
3% considerablemente).

En ambos casos, cerca de un tercio de las empresas consultadas creen que la variable
se mantendra inalterada.

15
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Grafico N° 10: Expectativas acerca de la rentabilidad de MiPyMEs

Afio 2016 en comparacion con 2015
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Segun los datos obtenidos de la encuesta, el 41% de los micro empresarios prevén
que aumente la inversibn productiva de su empresa durante 2016 (35%
moderadamente y 6% considerablemente).

Por su parte, 35% de los empresarios PyMEs esperan poder incrementar su inversion
(31% moderadamente y 4% considerablemente).

Asimismo, 35% de las microempresas y 44% de las PyMEs esperan que se mantenga
constante. Finalmente, un 24% de las micro creen que la misma se reducira (18%
moderadamente y 6% considerablemente), en tanto el 21% de las PyMEs se prepara
para la misma situacion (15% considera que habrd una disminucibn moderada y un
6% un disminucién considerable).

16
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Grafico N° 11:
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.
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Expectativas acerca de la inversiéon productiva de MiPyMEs

Afio 2016 en comparacion con 2015
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l11.5. Expectativas sobre el empleo
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Segun la encuesta realizada, 68% de las microempresas como asi también de las
PyMEs, espera mantener inalterado el nimero de empleados durante 2016.

Por su parte, 21% de las microempresas y 22% de las PyMEs consultadas espera
aumentar la cantidad de empleados. Mientras que el 12% de las microempresas y el
10% de las PyMEs considera que se reducird el nivel de personal durante 2016.

Grafico N° 12: Expectativas acerca de la cantidad de empleados de MiPyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.
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l11.6. Cuadro de sintesis expectativas 2016

A modo de resumen, puede apreciarse que ventas es la variable en la cual se resaltan
mejores expectativas (ya sea de manera moderada o considerable) en 2016, ya que el
65% de las PyMEs consultadas manifestd que espera un incremento. Este incremento
de ventas no se refleja en un incremento de la rentabilidad, debido a que sélo el 46%
de las firmas aguarda este tipo de movimiento. En lo que refiere a inversiones y
fundamentalmente en materia de empleo, la respuesta mas frecuente que se obtiene
refleja la estabilidad en la variable, reflejando guarismos mayores a los obtenidos en
relacion con las otras variables analizadas.

Gréfico N° 13: Expectativas sobre las variables claves en las PyMEs (2016)

¢ Qué sucedera con las siguientes variables econémicas de la empresa durante el afio 20167?
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

V. Dinamica empresarial PyME en los ultimos anos

IV.1. Evolucion las ventas de las PyMEs

A partir de la continuidad de las encuestas empresariales realizadas por el IERALPyME,
en adelante se presenta un analisis dinamico de los indicadores de los dltimos afios,
conjugando la informacion de evolucion pasada con las expectativas para el afio
préximo. Estas cifras que reflejan las percepciones empresariales permiten interpretar
las fluctuaciones en la realidad del segmento PyME.

Es posible destacar que para el afo 2015, el porcentaje de PyMEs que observé una
mejoria en las ventas (54% de las firmas) fue muy similar a lo verificado para 2013 y
2014.
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Por contraste, se registra un incremento en la proporcion de PyMEs que espera un
aumento en las ventas durante 2016 (65%) y una disminucién notable entre quienes
esperan que se reduzcan (s6lo 13% de ellas), resultando indicadores mas similares a
los del afio 2011.

Asi, se destaca que en 2015 por cada empresa con expectativa de reduccién habia
aproximadamente 2 de ellas con expectativa de aumento. Para 2016, esta relacion
aumenta a 5, lo que implica una importante mejora en las expectativas en esta
variable.

Grafico N° 14: Evolucion de las ventas de las PyMEs
(2010-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

IV.2. Evolucion de larentabilidad de las PyMEs

En el marco general de los Gltimos afios, el sector PyME experimentd una persistente
situacion pesimista en términos de rentabilidad. Puntualmente, entre 2013 y 2015 se
visualizé una tendencia marcada de empeoramiento, cuando de verificar un 42% de
firmas con reduccion de rentabilidad en 2013, la cifra se elevd a 60% en 2015, siendo
el registro mas negativo que se haya observado en la serie de relevamientos de
IERALPYME.

Para 2016, en un marcado contraste, es posible notar la reversion en cuanto a las
expectativas ya que 46% de las empresas espera un aumento frente a 24% que cree
disminuiran.

Asi, mientras en 2015 por cada empresa con expectativa de incremento habia
aproximadamente 3 de ellas con expectativa de reduccion. Para 2016, esta relacion
cae a 0,5 (lo que implica por cada empresa con expectativas negativas existen
alrededor de 2 con optimismo en lo que se refiere a la rentabilidad). No hay que
perder de vista que entre 2012 y 2015 existi6 mas de 40% de firmas con caidas en el
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nivel de rentabilidad, y es en ese contexto que debe interpretarse la mejoria esperada
en el presente afio.

Gréfico N° 15: Evolucién en la rentabilidad de las PyMEs
(2010-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

IV.3. Evolucién de lainversion productiva en las PyMEs

Se observa que en el sector PyMEs, la porcién de firmas que disminuyd su inversion
productiva se fue incrementando de manera paulatina y persistente, pasando de un
17% en 2012 a un 29% en 2015, siendo peor registro en lo que refiere a reduccion de
esta variable.

La tendencia negativa observada se revertiria levemente en 2016, de acuerdo con las
expectativas relevadas, de modo que 21% de las firmas espera se reduzcan sus
inversiones productivas, 44% considera se mantendran inalteradas y 35% espera un
aumento. Asi, mientras en 2014 y 2015 la porcién de firmas que incrementaron la
inversion se encontraba en paridad con la de las que la redujeron, para el presente
afio vuelven a existir mas PyMEs con expectativas de incremento que de reduccion. La
mejora, como puede verse resulta moderada, acercando los indicadores del presente
afo a los del 2013.
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Gréfico N° 16: Evolucidn de la inversién productiva en las PyMEs
(2011-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

IV.4. Evolucion del empleo en las PyMEs

En los ultimos afios el empleo, como las demas variables, ha experimentado
importantes cambios de perspectivas de las PyMEs. Asi, en 2011 un 55% de las firmas
habia incrementado su nivel de empleo, segun encuestas de IERALPYME, mientras que
en 2012 gané participacion la porcién de firmas que mantuvo su cantidad de
ocupados. Ya en 2013, s6lo una porcién minoritaria increment6 su planta de personal
(16%) y se elevd la participacion de las firmas que redujeron el numero de empleados
(de 9% en 2012 a 24% en 2013).

Luego, entre 2013 y 2015 se observa una alta proporcién de firmas que han mantenido
constante el nivel de empleo. De igual manera, se plantea una segmentacion de
respuestas relativas a aumentos y disminuciones de planta (posiblemente esta
segmentacion se deba a diferencias sectoriales).

Para 2016, es mayoritario el porcentaje de PyMEs que no espera modificar su planta de
personal, correspondiéndose con 68% de las mismas, frente a un 22% que cree
aumentara y so6lo 10% que espera verla reducida.

Como puede apreciarse, el panorama relativamente optimista en materia de ventas y
de rentabilidad, no se condice con mayor creacion de puestos de trabajo esperados en
2016.
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Gréafico N° 17: Evolucién del empleo en las PyMEs
(2011-2016)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

V. Aspectos que limitan el desarrollo de las MiPyMEs

V.1. Obstaculos al crecimiento de la empresa

Durante el relevamiento se indag6 acerca de una serie de obstaculos que dificultan el
crecimiento del negocio. Los resultados obtenidos se pueden sintetizar de la siguiente
manera: la mayor parte de los empresarios MiPyMEs considera a la presion tributaria y
los costos laborales como los obstaculos més altos, seguidos por la inflacion.

Gréafico N° 18: Obstéculos que limitan el crecimiento de las MiPyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.
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Luego, aparecen como relevantes la incertidumbre macroeconémica y los problemas
de financiamiento. Continuando con el orden de importancia se encuentran problemas
relacionados a la legislaciéon y conflictividad laboral, competencia desleal, escasez de
mano de obra calificada, dificultades a la hora de realizar tramites, al tipo de cambio
atrasado y la inseguridad juridica. La escasa capacidad de gestion fue considerada
como un obstaculo de menor relevancia por el total de MiPyMEs.

Es notable destacar que los cinco obstaculos mas significativos que destacan las
MiPyMEs en la actualidad coinciden con aquellos del relevamiento anterior.

V.2. Fuentes de financiamiento a corto plazo

Finalmente, en la encuesta se consulté también sobre las principales fuentes de
financiamiento a corto plazo que utilizan las MiPyMEs.

Segun lo reportado, en primer lugar se ubica el capital propio (37%), seguido por
financiamiento de proveedores y descuento de cheques (19% respectivamente), un
12% de las empresas menciond la utilizacion crédito privado y un 5% del crédito
publico, mientras que otras utilizan financieras y adelantos en cuenta corriente (3%
respectivamente) y un 3% utiliza otros medios de financiamiento de corto plazo (como
subsidios o préstamos personales).

Grafico N° 19: Principal fuente de financiamiento a corto plazo a la que acceden las MiPyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea.

Si se analiza la estructura de financiamiento segun tamafio de firmas, se tiene que a
menor tamafio, mayor es la dependencia del capital propio, debido a las dificultades de
acceso que se presentan en otras formas de financiamiento para las MiPyMEs
(especialmente en lo que refiere a crédito privado).
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